


 

Mensagem da Administração 

 

Prezado Participante, 

O ano de 2017 foi marcado por novidades na PREVICAT. Tivemos o lançamento do nosso site e das ferra-

mentas no portal do participante, que são melhorias implementadas para nossos participantes. No portal, 

você encontra informações importantes sobre a PREVICAT e pode consultar, a qualquer momento, seus de-

monstrativos de pagamento e informe de rendimentos. Pode também verificar e alterar seus dados cadas-

trais. 

Para a divulgação dessas novidades fizemos reuniões informativas que contaram com mais de 500 partici-

pantes em Piracicaba, São Paulo e por Skype. 

Para assegurar a representatividade de todos os participantes e assistidos, a composição de nossos Conse-

lhos Deliberativo, Fiscal e da Diretoria, foi reformulada. 

Nossos investimentos tiveram um bom ano, com rendimento de 11,75%, superando a nossa meta atuarial 

que é de 5,5% acima da inflação. 

Neste relatório você encontrará informações de nossos demonstrativos financeiros e dos investimentos. Vale 

lembrar que essas informações são submetidas à auditoria externa da PriceWaterhouseCoopers Auditores 

Independentes, que confirmam a acurácia e robustez de nossos processos.. 

Os resultados dos investimentos e cálculos atuariais são acompanhados pela Willis Towers Watson, refor-

çando o compromisso em buscar os melhores resultados e metas acima dos benchmarks (referências de 

mercado). 

Em nome de toda a equipe da PREVICAT, agradecemos a confiança em nosso trabalho ao longo de mais 

um ano!  

Boa leitura a todos! 
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Relatórios Financeiros e Contábeis 

Balanço Patrimonial (em milhares de reais) 

     

ATIVO 31/12/2017  31/12/2016 NOTA 

DISPONÍVEL 67  172 4 

     

REALIZÁVEL 656,567  610,229  

Gestão Previdencial 1,263  770 5 

Gestão Administrativa 2,406  1,451 6 

     

Investimentos 652,898  608,008  

Títulos Públicos 367,842  333,642 7-A 

Fundos de Investimento 277,977  264,312 7-B 

Investimentos Imobiliários 7,079  10,054 7-C 

     

TOTALDOATIVO 656,634  610,401  

     

PASSIVO 31/12/2017  31/12/2016 NOTA 

EXIGÍVEL OPERACIONAL 2,342  1,700  

Gestão Previdencial 2,081  1,450 8 

Gestão Administrativa 261  217 9 

Investimentos -  33 10 

     

EXIGÍVEL CONTINGENCIAL 2,373  1,442  

Gestão Administrativa 2,373  1,442 11 

     

PATRIMÔNIOSOCIAL 651,919  607,259  

Patrimônio de Cobertura do Plano 650,020  605,773  

Provisões Matemáticas 769,168  709,956  

Benefícios Concedidos 507,870  423,736 12 

Benefícios a Conceder 340,352  298,178 12 

(-)Provisões Matemáticas a Constituir (79,054)  (11,958) 12 

Equilíbrio Técnico (119,148)  (104,183)  

Resultados Realizados (119,148)  (104,183) 13 

(-)Déficit Técnico Acumulado (119,148)  (104,183)  

     

Fundos 1,899  1,486  

Fundos Administrativos 1,899  1,486 14 

     

TOTAL DO PASSIVO 656,634  610,401  
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Demonstração da Mutação do Patrimônio Social (em milhares de reais) 

 

DESCRIÇÃO 31/12/2017 31/12/2016 Variação(%) 

A) Patrimônio Social-início do exercício 607,259 537,142 13.05% 

     

1.Adições 104,884 123,198 (14.87%) 

(+)Contribuições Previdenciais 34,599 42,730 (19.03%) 

(+)Resultado Positivo Líquido dosI nvestimentos-Gestão 
Previdencial 66,683 76,627 (12.98%) 

(+)Receitas Administrativas 3,545 3,578 (0.92%) 

(+)Resultado Positivo Líquido dos Investimentos-Gestão 57 263 (78.33%) 

     

2.Destinações (60,224) (53,081) 13.46% 

(-)Benefícios (57,035) (49,301) 15.69% 

(-)Despesas Administrativas (2,246) (2,338) (3.93%) 

(-)Constituição Líquida de Contingências-Gestão Admin-
istrativa (943) (1,442) (34.60%) 

     

3.Acréscimo/Decréscimo no Patrimônio Social(1+2) 44,660 70,117 (36.31%) 

(+/-)Provisões Matemáticas 59,212 47,774 23.94% 

(+/-)Superávit (Déficit) Técnico do Exercício (14,965) 22,282 (167.16%) 

(+/-)Fundos Administrativos 413 61 577.05% 

     

4.Operações transitórias - - 0.00% 

     

B)Patrimônio Social-final do exercício (A+3+4) 651,919 607,259 7.35% 
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Demonstração do Plano de Gestão Administrativa (Consolidada em milhares de reais) 

    

DESCRIÇÃO 31/12/2017 31/12/2016 Variação(%) 

A)Fundo Administrativo do Exercício Anterior 1,486 1,425 4.28% 

    

1.Custeio da Gestão Administrativa 3,602 3,841 (6.22%) 

    

1.1.Receitas 3,602 3,841 (6.22%) 

Custeio Administrativo da Gestão Previdencial 2,343 2,635 (11.08%) 

Custeio Administrativo dos Investimentos 1,202 943 27.47% 

Resultado Positivo Líquido dos Investimentos 57 263 (78.33%) 

    

2.Despesas Administrativas 2,246 2,338 (3.93%) 

    

2.1.Administração Previdencial 1,103 1,531 (27.96%) 

Pessoal e encargos 201 237 (15.19%) 

Treinamentos/congressos e seminários 32 40 (20.00%) 

Viagens e estadias 7 1 600.00% 

Serviços de terceiros 635 673 (5.65%) 

Despesas gerais 168 520 (67.69%) 

Tributos 60 60 0.00% 

    

2.2.Administração dos Investimentos 1,143 793 44.14% 

Pessoal e encargos 152 42 261.90% 

Viagens e estadias - 1 (100.00%) 

Serviços de terceiros 991 750 32.13% 

    

2.3.Administração Assistencial - - 0.00% 

    

2.4.Outras Despesas - 14 (100.00%) 

    

3.Constituição/Reversão de Contingências Administrativas 943 1,442 (34.60%) 

    

4.Reversão de Recursos para o Plano de Benefícios - - 0.00% 

    

5.Resultado Negativo Líquido dos Investimentos - - 0.00% 

    

6.Sobra/Insuficiência da Gestão Administrativa(1-2-3-4-5) 413 61 577.05% 

    

7.Constituição/Reversão do Fundo Administrativo(6) 413 61 577.05% 

    

8.Operações Transitórias - - 0.00% 

    

B)Fundo Administrativo do Exercício Atual (A+7+8) 1,899 1,486 27.79% 
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Demonstração do Ativo Líquido por Planode Benefícios—BD (em milhares de reais) 

    

DESCRIÇÃO 31/12/2017 31/12/2016 Variação(%) 

1.Ativos 652,740 607,971 7.36% 

Disponível 67 172 (61.05%) 

Recebível 1,903 1,486 28.06% 

Investimento 650,770 606,313 7.33% 

Títulos Públicos 367,842 333,642 10.25% 

Fundos de Investimento 275,849 262,617 5.04% 

Investimentos Imobiliários 7,079 10,054 (29.59%) 

    

2.Obrigações 821 712 15.31% 

Operacional 821 712 15.31% 

    

3.Fundos não Previdenciais 1,899 1,486 27.79% 

Fundos Administrativos 1,899 1,486 27.79% 

    

4.Resultados a Realizar - - 0.00% 

    

5.Ativo Líquido(1-2-3-4) 650,020 605,773 7.30% 

Provisões Matemáticas 769,168 709,956 8.34% 

Superávit/Déficit Técnico (119,148) (104,183) 14.36% 

    

6.Apuração do Equiliíbrio Técnico Ajustado (88,980) (74,517) 19.41% 

a)Equilíbrio Técnico (119,148) (104,183) 14.36% 

b)(+/-)Ajuste de Precificação 30,168 29,666 1.69% 

c)(+/-)Equilíbrio Técnico Ajustado = (a+b) (88,980) (74,517) 19.41% 
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Demonstração da Mutação do Ativo Líquido por Plano de Benefícios—BD (em milhares de reais) 

    

DESCRIÇÃO 31/12/2017 31/12/2016 Variação(%) 

A)Ativo Líquido—início do exercício 605,773 535,717 13.08% 

    

1.Adições 86,248 107,391 (19.69%) 

(+)Contribuições 19,565 30,764 (36.40%) 

(+)Resultado Positivo Líquido dos Investimentos—Gestão Previdencial 66,683 76,627 (12.98%) 

    

2.Destinações (42,001) (37,335) 12.50% 

(-)Benefícios (40,635) (36,291) 11.97% 

(-)Custeio Administrativo (1,366) (1,044) 30.84% 

    

3.Acréscimo/Decréscimo no Ativo Líquido(1+2) 44,247 70,056 (36.84%) 

(+/-)Provisões Matemáticas 59,212 47,774 23.94% 

(+/-)Superávit(Déficit) Técnico do Exercício (14,965) 22,282 (167.16%) 

    

4.Operações Transitórias - - 0.00% 

    

B)Ativo Líquido—final do exercício (A+3+4) 650,020 605,773 7.30% 

    

C)Fundos não previdenciais 413 61 577.05% 

(+/-)Fundos Administrativos 413 61 577.05% 

Demonstração das Provisões Técnicas do Plano de Benefícios—BD (em milhares de reais) 

DESCRIÇÃO 31/12/2017 31/12/2016 Variação(%) 

Provisões Técnicas(1+2+3+4+5) 650,841 606,485 7.31% 

    

1.Provisões Matemáticas 769,168 709,956 8.34% 

    

1.1.Beneficios Concedidos 507,870 423,736 19.86% 

Benefício Definido 507,870 423,736 19.86% 

    

1.2.Benefício a Conceder 340,352 298,178 14.14% 

Benefício Definido 340,352 298,178 14.14% 

    

1.3.(-)Provisões Matemáticas a Constituir (79,054) (11,958) 561.10% 

(-)Déficit Equacionado (79,04) (11,958) 561.10% 

(-)Patrocinador(es) (79,054) (11,958) 561.10% 
    

2.Equilíbrio Técnico (119,148) 104,183) 14.36% 

    

2.1.Resultados Realizados (119,148) 104,183) 14.36% 

(-)Déficit Técnico Acumulado (119,148) 104,183) 14.36% 

    

3.Fundos - - 0.00% 
    

4.Exigível Operacional 821 712 15.31% 

    

4.1.Gestão Previdencial 821 712 15.31% 

    

5.Exigível Contingencial - - 0.00% 
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Demonstração do Ativo Líquido por Plano de Benefícios—Plano Assistencial (em milhares de reais) 

    

DESCRIÇÃO 31/12/2017 31/12/2016 Variação(%) 

1.Ativos 1,260 771 63.42% 

Recebível 1,260 771 63.42% 

    

2.Obrigações 1,260 771 63.42% 

Operacional 1,260 771 63.42% 

    

3.Fundos não Previdenciais - - 0.00% 

    

4.Resultados a Realizar - - 0.00% 

    

5.Ativo Líquido (1-2-3-4) - - 0.00% 

    

6.Apuração do Equiliíbrio Técnico Ajustado - - 0.00% 

Demonstração das Provisões Técnicas do Plano de Benefícios—Plano Assistencial (em milhares de reais) 

    

DESCRIÇÃO 31/12/2017 31/12/2016 Variação(%) 

Provisões Técnicas (1+2+3+4+5) 1,260 771 63.42% 

    

1.Provisões Matemáticas - - 0.00% 

    

2.Equilíbrio Técnico - - 0.00% 

    

2.2.Resultados a Realizar - - 0.00% 

    

3.Fundos - - 0.00% 

    

4.Exigível Operacional 1,260 771 63.42% 

    

4.1.Gestão Previdencial 1,260 738 70.73% 

4.2.Investimentos—Gestão Previdencial - 33 (100.00%) 

    

5.ExigívelContingencial - - 0.00% 
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Parecer da Auditoria Externa 
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As notas explicativas da Administração são parte integrante das demonstrações contábeis. 
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Demomonstrativos e Resultados dos Investimentos 

Cenário e perspectivas 

O ano de 2017 foi um ano de estabilização da economia 

brasileira, com crescimento do PIB em 1% após, 2 anos 

de retração. O ano foi marcado por notícias positivas para 

a economia como a  redução da taxa básica de juros, 

SELIC, de 13,75% para 7% ao ano, queda da inflação 

para 2% ao ano, alta da bolsa de valores e redução da 

taxa de desemprego.  

Em 2017, foram entregues ações como o teto fiscal, a 

reforma trabalhista e o saque das contas inativas do 

FGTS que ajudaram a resgatar a confiança de investi-

dores. A reforma da previdência (importante para a saúde 

fiscal e confiança do mercado) continua pendente de 

votação e, assim como as eleições presidenciais em 

2018, será determinante para a economia nos próximos 

anos.   

Para investidores institucionais como a Previcat, a re-

dução da taxa de juros permitiu ganhos na renda fixa com 

o aproveitamento do fechamento da curva de taxa. A volta 

do crescimento brasileiro, junto às reformas, produziu 

uma euforia na bolsa e rendimentos para a renda variável.    

Apesar de 2017 ter sido um ano positivo, este novo 

cenário representa a necessidade de maiores alocações 

em segmentos de maior risco, já que a Renda Fixa deixa 

de produzir os ganhos que tivemos no passado. Para evi-

tar exposição aos riscos apresentados pela situação fiscal 

e eleições em 2018, a Previcat se posiciona para a diver-

sificação dos investimentos em segmentos de estrutur-

ados e renda fixa global em 2018.  

A Previcat – Sociedade Previdenciária Caterpillar – fi-

nalizou o ano de 2017 com um patrimônio total de R$ 

652.712.573, alocado nos segmentos de 1) Renda Fixa, 

2) Renda Variável, 3) Investimentos no exterior e 4) 

Imóveis em 2017. Não foram realizados Investimentos 

Estruturados ou Operações com Participantes.  

A maior parte dos investimentos se manteve alocada na 

Renda Fixa, buscando retornos suficientes para o pa-

gamento do passivo atuarial e controlando o risco dos 

investimentos. A distribuição dos investimentos ao final do 

ano está representada no gráfico abaixo: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

A rentabilidade dos investimentos em 2017 foi de 11,75%, 

superando o benchmark INPC + 5,5% que encerrou o ano 

em 7,57%, e contribuindo para a sustentabilidade do pla-

no. No gráfico abaixo podemos ver a contribuição para a 

rentabilidade por tipo de investimento. 

 

 

 

 

 

 

 

Renda Fixa 

A renda fixa, administrada pelo gestor Western Asset, 

teve 12,09% de rendimento no ano. A parcela passiva da 

Renda Fixa (títulos que serão mantidos na carteira até 

seu vencimento) teve rendimentos de 10,33% no ano, 

superando seu benchmark de INPC +5,5%. A parcela ati-

va da Renda Fixa também superou seu benchmark, IMA-

S, atingindo rendimentos de 11,16%.  

Renda Variável 

A renda variável é gerida pelos gestores BNP Paribas (7% 

do patrimônio) e Brasil Plural (3% do patrimônio). Em am-

bos gestores, os investimentos estão alocados em fundos 

não correlacionados ao IBrX (índice geral da bolsa de 

valores) e defensivos contra grandes oscilações de mer-

cado.  

2017 foi um ano de alta da bolsa com crescimento de 

27,55% do IBrX. Dada a estratégia dos fundos, a renda 

variável da Previcat não atingiu o benchmark mas teve um 

rendimento de 22,65%. O Brasil Plural teve desempenho 

satisfatório, rendendo 27,34% no ano e superando o 

benchmark. O BNP Paribas teve rendimento de 20,38%, 

sendo prejudicado por rentabilidades não realizadas no 

setor de consumo.  

Exterior 

A aplicação no exterior é feita em um fundo da Western 

Asset que teve rendimentos de 22,51%, motivado por alt-

as na bolsa americana em 2017 e superando o bench-

mark de S&P 500 BRL. 

Imóveis 

A Previcat realizou a venda da casa de Brasília em out/17, 

restando neste segmento 2 salas comerciais em Brasília e 

o 9º andar do ed. Birmann 11 em São Paulo. Esta estraté-

gia é importante para alocar os valores nos segmentos de 

maior rentabilidade. 
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Parecer Atuarial 



 53 

 



 54 

 



 55 

 



 56 

 



 57 

 



 58 

 



 59 

 



 60 

 



 61 

 




