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Mensagem da Administração 

 

Prezado Participante, 

  

 A Previcat tem o prazer de divulgar o Relatório Anual e compartilhar as principais ações realizadas no decor-

rer do ano de 2018. 

 Neste ano, finalizamos a transferência para plataformas digitais o compartilhamento de informações com  

participantes. Agora todos os acesso aos informes de rendimento, extratos, dados pessoais e o recadastramento 

serão realizados exclusivamente pelo nosso site www.previcat.com.br. Com isso ganhamos mais agilidade e dis-

ponibilidade dos documentos para os assistidos. 

 Em 2018 os investimentos atingiram 10,28% frente a nossa meta atuarial de INPC+5,5%. Tais resultados 

demonstram o compromisso da Previcat com a boa gestão do plano. 

          Neste relatório você encontrará informações referentes aos demonstrativos financeiros e dos investimentos. 

Vale ressaltar que essas informações são submetidas à auditora externa Price Waterhouse Copper Auditores Inde-

pendentes, que confirmam a acurácia e robustez de nossos processos. 

          Os resultados dos investimentos e cálculos atuariais são monitorados pela Willis Towers Watson, reforçando 

o compromisso em buscar os melhores resultados e metas acima dos benchmarks (referências de mercado). 

       Em nome de toda a equipe da Previcat, agradecemos a confiança em nosso trabalho ao longo de mais um 

ano! 

Boa leitura a todos! 
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Relatórios Financeiros e Contábeis 

Balanço Patrimonial (em milhares de reais) 
        

ATIVO  31/12/2018   31/12/2017  NOTA 

DISPONÍVEL 28  67  4 

        

REALIZÁVEL 735.585  656.567    

  Gestão Previdencial  4.518  1.263  5 

  Gestão Administrativa 4.264  2.406  6 

        

  Investimentos 726.803  652.898  7 

    Títulos Públicos 409.897  367.842    

    Fundos de Investimento 316.446  277.977    

    Investimentos Imobiliários 460  7.079    

        

        

TOTAL DO ATIVO 735.613  656.634    

        

PASSIVO 31/12/2018 31/12/2017 NOTA 

EXIGÍVEL OPERACIONAL 4.128  2.342    

  Gestão Previdencial  3.850  2.081  8 

  Gestão Administrativa 278  261  9 

        

EXIGÍVEL CONTINGENCIAL 3.710  2.373    

  Gestão Administrativa 3.710  2.373  10 

        

PATRIMÔNIO SOCIAL 727.775  651.919    

  Patrimônio de Cobertura do Plano 725.891  650.020    

    Provisões Matemáticas 870.599  769.168  11 

       Benefícios Concedidos  564.672  507.870    

       Benefícios a Conceder  343.637  340.352    

       (-) Provisões Matemáticas a Constituir  (37.710) (79.054)    

    Equilíbrio Técnico (144.708) (119.148) 12 

       Resultados Realizados  (144.708) (119.148)   

         (-)Déficit Técnico Acumulado (144.708) (119.148)   

        

  Fundos 1.884  1.899    

    Fundos Administrativos 1.884  1.899  13 

        

        

TOTAL DO PASSIVO 735.613  656.634    
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Demonstração da Mutação do Patrimônio Social (em milhares de reias) 
  

DESCRIÇÃO 31/12/2018 31/12/2017  Variação (%)  

A) Patrimônio Social - início do exercício 651.919  607.259  7.35% 

        

   1. Adições 140.053  104.884  33.53% 

    (+) Contribuições Previdenciais 76.320  34.599  120.58%  

    (+) Resultado Positivo Líq. dos Invest. - Gestão Prev. 60.566  66.683  (9.17%) 

    (+) Receitas Administrativas 3.123  3.545  (11.90%) 

    (+) Resultado Positivo Líq. dos Invest. - Gestão Adm. 44  57  (22.81%) 

        

   2. Destinações (64.197) (60.224)  6.60% 

    (-) Benefícios  (61.015) (57.035)  6.98% 

    (-) Despesas Administrativas  (2.312) (2.246) 2.94% 

    (-) Constituição Líq. de Contingências - Gestão Adm. (870)  (943) (7.74%) 

        

   3. Acréscimo/Decrésc. no Patrimônio Social (1+2) 75.856  44.660  69.85% 

    (+/-) Provisões Matemáticas  101.431  59.212  71.30% 

    (+/-) Superávit (Déficit) Técnico do Exercício (25.560) (14.965)  70.80% 

    (+/-) Fundos Administrativos  (15)  413  (103.63%) 

        

   4. Operações transitórias -    -    0.00% 

        

B) Patrimônio Social - final do exercício (A + 3 + 4) 727.775  651.919  11.64% 
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Demonstração do Plano de Gestão Administrativa (em milhares de reais) 
  

DESCRIÇÃO 31/12/2018 31/12/2017  Variação (%)  

A) Fundo Administrativo do Exercício Anterior  1.899  1.486  27.79% 

        

 1. Custeio da Gestão Administrativa 3.167  3.602  (12.08%) 

        

  1.1. Receitas 3.167  3.602  (12.08%) 

    Custeio Administrativo da Gestão Previdencial  2.142  2.343  (8.58%) 

    Custeio Administrativo dos Investimentos  981  1.202  (18.39%) 

    Resultado Positivo Líquido dos Investimentos  44  57  (22.81%) 

        

 2. Despesas Administrativas 2.312  2.246  2.94% 

        

  2.1. Administração Previdencial 1.375  1.103  24.66% 

    Pessoal e encargos 205  201  1.99% 

    Treinamentos/congressos e seminários 32  32  0.00% 

    Viagens e estadias 9  7  28.57% 

    Serviços de terceiros 831  635  30.87% 

    Despesas gerais  177  168  5.36% 

    Tributos 121  60  101.67%  

        

  2.2. Administração dos Investimentos 937  1.143  (18.02%) 

    Pessoal e encargos 155  152  1.97% 

    Serviços de terceiros 778  991  (21.49%) 

    Tributos 4  -    100.00%  

  2.3. Administração Assistencial -    -    0.00% 

        

  2.4. Outras Despesas -    -    0.00% 

       

 3. Constituição / Reversão de Contingências Administrativas 870  943  (7.74%) 

        

 4. Reversão de Recursos para o Plano de Benefícios -    -    0.00% 

        

 5. Resultado Negativo Líquido dos Investimentos -    -    0.00% 

        

 6. Sobra/Insuficiência da Gestão Administrativa (1-2-3-4-5) (15) 413  (103.63%) 

        

 7. Constituição/Reversão do Fundo Administrativo (6)  (15) 413  (103.63%) 

        

 8. Operações Transitórias -    -    0.00% 

        

B) Fundo Administrativo do Exercício Atual  (A+7+8) 1.884  1.899  (0.79%) 
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Demonstração do Ativo Líquido por Plano de Benefícios - BD (em milhares de reais) 
        

DESCRIÇÃO 31/12/2018 31/12/2017  Variação (%)  

1. Ativos 728.647  652.740  11.63% 

  Disponível  28  67  (58.21%) 

  Recebível  3.424  1.903  79.93% 

  Investimento 725.195  650.770  11.44% 

    Títulos Públicos 409.897  367.842  11.43% 

    Fundos de Investimento 314.838  275.849  14.13% 

    Investimentos Imobiliários 460  7.079  (93.50%) 

    Outros Realizáveis -    -    0.00% 

        

2. Obrigações 872  821  6.21% 

  Operacional 872  821  6.21% 

        

3. Fundos não Previdenciais 1.884  1.899  (0.79%) 

  Fundos Administrativos  1.884  1.899  (0.79%) 

        

4. Resultados a Realizar  -    -    0.00% 

        

5. Ativo Líquido (1-2-3-4) 725.891  650.020  11.67% 

 Provisões Matemáticas  870.599  769.168  13.19% 

 Superávit/Déficit Técnico (144.708) (119.148) 21.45% 

        

6. Apuração do Equiliíbrio Técnico Ajustado  (101.834) (88.980)  14.45% 

 a) Equilíbrio Técnico (144.708) (119.148) 21.45% 

 b) (+/-) Ajuste de Precificação 42.874  30.168  42.12% 

 c) (+/-) Equilíbrio Técnico Ajustado = (a + b) (101.834) (88.980)  14.45% 
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Demons. da Mutação do Ativo Líq. por Plano de Benefícios - BD (em milhares de reias) 

        

DESCRIÇÃO 31/12/2018 31/12/2017 Variação (%)  

A) Ativo Líquido - início do exercício 650.020  605.773  7.30% 

        

   1. Adições 121.102  86.248  40.41% 

    (+) Contribuições 60.536  19.565  209.41%  

    (+) Resultado Positivo Líq. dos Invest. - Gestão Previd. 60.566  66.683  (9.17%) 

        

   2. Destinações (45.231)  (42.001)  7.69% 

    (-) Benefícios  (44.087)  (40.635)  8.50% 

    (-) Custeio Administrativo (1.144)  (1.366) (16.25%) 

        

   3. Acréscimo/Decréscimo no Ativo Líquido (1+2)  75.871  44.247  71.47% 

    (+/-) Provisões Matemáticas  101.431  59.212  71.30% 

    (+/-) Superávit (Déficit) Técnico do Exercício (25.560)  (14.965)  70.80% 

        

   4. Operações Transitórias -    -    0.00% 

        

B) Ativo Líquido - f inal do exercício (A+3+4)  725.891  650.020  11.67% 

        

C) Fundos não previdenciais (15) 413  (103.63%) 

    (+/-) Fundos Administrativos  (15) 413  (103.63%) 
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Demonstração das Provisões Técnicas do Plano de Benefícios - BD (em milhares de reais) 

        

DESCRIÇÃO 31/12/2018 31/12/2017  Variação (%)  

Provisões Técnicas (1+2+3+4+5)  

                

726.763  

                

650.841  11.67% 

1. Provisões Matemáticas 870.599  

                

769.168  13.19% 

 1.1. Beneficios Concedidos 564.672  

                

507.870  11.18% 

      Benefício Definido 564.672  

                

507.870  11.18% 

 1.2. Benefício a Conceder  343.637  

                

340.352  0.97% 

      Benefício Definido 343.637  

                

340.352  0.97% 

 1.3. (-) Provisões Matemáticas a Constituir (37.710)                  (52.30%) 

      (-) Déficit Equacionado (37.710) 

                 

(79.054)  (52.30%) 

          (-) Patrocinador(es)  (37.710) 

                 

(79.054)  (52.30%) 

2. Equilíbrio Técnico (144.708) 

              

(119.148) 21.45% 

 2.1. Resultados Realizados (144.708) 

              

(119.148) 21.45% 

      (-) Déficit Técnico Acumulado (144.708) 

              

(119.148) 21.45% 

 2.2. Resultados a Realizar  -    

                            

-    0.00% 

3. Fundos -    

                            

-    0.00% 

4. Exigível Operacional 872  

                        

821  6.21% 

 4.1. Gestão Previdencial  872  

                        

821  6.21% 

5. Exigível Contingencial -    

                            

-    0.00% 
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Demons. do Ativo Líquido por Plano de Benefícios - Plano Assistencial (em  milhares de reais) 
        

DESCRIÇÃO 31/12/2018 31/12/2017  Variação (%)  

1. Ativos 2.978  1.260  136.35% 

  Recebível  2.978  1.260  136.35%  

        

2. Obrigações 2.978  1.260  136.35% 

  Operacional 2.978  1.260  136.35%  

        

3. Fundos não Previdenciais -    -    0.00% 

        

4. Resultados a Realizar  -    -    0.00% 

        

5. Ativo Líquido (1-2-3-4) -    -    0.00% 

Demons. das Provisões Téc. do Plano de Bem. - Plano Assistencial (em milhares de reais) 
        

DESCRIÇÃO 31/12/2018 31/12/2017  Variação (%)  

Provisões Técnicas (1+2+3+4+5)  2.978  1.260  136.35% 

        

1. Provisões Matemáticas -    -    0.00% 

        

 1.1. Beneficios Concedidos -    -    0.00% 

        

 1.2. Benefício a Conceder  -    -    0.00% 

        

 1.3. (-) Provisões Matemáticas a Constituir -    -    0.00% 

        

2. Equilíbrio Técnico -    -    0.00% 

        

 2.1. Resultados Realizados -    -    0.00% 

        

 2.2. Resultados a Realizar  -    -    0.00% 

        

3. Fundos -    -    0.00% 

        

4. Exigível Operacional 2.978  1.260  136.35% 

        

 4.1. Gestão Previdencial  2.978  1.260  136.35%  

        

5. Exigível Contingencial -    -    0.00% 
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Parecer da Auditoria Externa 
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Demonstrações Financeiras e Contábeis 

 

Renda Fixa 

 A carteira de renda fixa é composta por dois fun-

dos de investimentos que são administrados pela 

Western Asset. A carteira de gestão ativa apresentou 

rentabilidade de 8,20% no ano e a de gestão passiva 

obteve ótimos resultados 11,50%, ambas superam o 

benchmark (IPCA + 5,5% a.a.) de 9,12% a.a. 

Renda Variável 

 O seguimento de renda variável foi gerido no 

ano por duas gestoras BNP Paribas e Brasil Pural 

(Occam).  

 A gestora BNP Paribás apresentou resultados 

abaixo do esperados 11,21% negativos até Outubro de 

2018, após esse período os investimentos dessa 

carteira foram alocados no fundo BNP Action. O re-

sultado do fundo adminsitrado pela OCCAM (antiga 

Brasil Plural) performaram além do esperado 25,61%. 

Exterior 

 Os investimentos no exterior são compostos por 

dois tipos de investimentos: renda variável e renda 

fixa. 

 O primeiro apresentou ótimos resultados, acima 

do benchmark de 8,12% com resultado de 9,81% a.a.  

 Já no seguimento de renda fixa exterior 

apresentou na maior parte do ano resultados inferiores  

do esperado com rendimentos de 2,61% negativos. 

Imóveis 

 Ano de 2018 a Previcat continuou com sua es-

tratégia de redução do número de imóveis sobre seu 

patrimônio para a melhor alocação dos recursos. 

 

Cenários e Perspectivas 

 No ano de 2018, os brasileiros viram uma recuper-

ação, ainda lenta, da economia do país. Em maio, a greve 

dos caminhoneiros parou o país, afetando o desempenho 

da produção e do PIB. Depois da paralisação, o governo 

passou a subsidiar o preço do diesel, já o da gasolina con-

tinuou liberado. 

 O dólar e a Bolsa de Valores sofreram oscilações, 

motivadas por fatores internos e externos, como as 

eleições de outubro e a guerra comercial entre Estados 

Unidos e China. 

 Os efeitos externos e internos também afetaram o  

principal índice do mercado de ações no Brasil, o Iboves-

pa. No dia 18 de junho, o Ibovespa fechou em baixa de 

1,33% com 69.814 pontos, marca abaixo dos 70 mil pon-

tos não registrada desde agosto de 2017. Esse foi o me-

nor patamar registrado neste ano. Após as eleições, no 

dia 29 de outubro, o Ibovespa registrou 83.796 pontos e 

fechou o mês, no dia 31, em 87.423. Em 11 meses deste 

ano, o Ibovespa acumula valorização de 17,15%, fechan-

do novembro cotado em 89.504 pontos.    

 A Previcat aproveitou esses movimentos para alo-

car de maneira eficiente seus investimentos, superando a 

meta atuarial de 9,12% e atingindo o cresimento médio do 

patrimônio de 10,28%.  

 Devida a alocação predominante em renda fixa em  

nossa carteira, os resultados superaram o benchmark de 

9,12% com rendimentos de 10,43%. Podemos observar a 

seguir o desempenho de todos eles: 
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