
 



 

Mensagem da Administração 

 

Prezado Participante, 

  

A Previcat tem o prazer de divulgar o Relatório Anual de 2019 e as principais ações realizadas no decorrer 
do ano. Em 2019, trabalhamos no saldamento do plano para os funcionários ativos. Entre as ações realiza-
das, fizemos a migração dos elegíveis para a Previdência Privada aberta administrada pelo Itaú. Além disso, 
melhoramos a ferramenta para o processo de recadastramento,  o principal  objetivo foi deixar o processo 
mais prático e simples para ser realizado. Outra ação foi a implementação da pesquisa de satisfação na 
Central de Atendimento da Previcat, os resultados dessa pesquisa nos mostram um direcionamento para 
melhoria continua. 

Com relação aos investimentos, em 2019 as rentabilidades atingiram 14,07% (a.a.) frente a nossa meta atu-
arial de 10,19% (INPC+5,46% a.a.). Tais resultados demonstram o compromisso da Previcat com a boa 
gestão do plano. 

Neste relatório você encontrará informações referentes aos demonstrativos financeiros, investimentos, audi-
toria externa e avaliação atuarial. Vale ressaltar que essas informações são submetidas à auditora externa 
Price Waterhouse Copper Auditores Independentes, que confirmam a acurácia e robustez de nossos proces-
sos.  Os cálculos atuariais são monitorados pela Willis Towers Watson e os resultados dos investimentos 
pela PPS -  Portfolio Performance, reforçando o compromisso em buscar os melhores resultados e metas 
acima dos benchmarks (referências de mercado).  

A equipe da Previcat  agradece a confiança ao longo de mais um ano! 

  

Boa leitura a todos! 
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Relatórios Financeiros e Contábeis 

Balanço Patrimonial (em milhares de reais)  

ATIVO  31/12/2019     31/12/2018  NOTA 

DISPONÍVEL                     47                        28  4 

          

REALIZÁVEL           815,623              735,585    

  Gestão Previdencial                   681                  4,518  5 

  Gestão Administrativa               4,642                  4,264  6 

          

 Investimentos           810,300              726,803    

    Títulos Públicos           292,198              409,897  7 

    Fundos de Investimento           517,647              316,446    

    Investimentos Imobiliários                   455                      460    

          

TOTAL DO ATIVO           815,670              735,613    

          

PASSIVO 31/12/2019   31/12/2018 NOTA 

EXIGÍVEL OPERACIONAL               1,940                  4,128    

  Gestão Previdencial               1,728                  3,850  8 

  Gestão Administrativa                   212                      278  9 

          

EXIGÍVEL CONTINGENCIAL               4,602                  3,710    

  Gestão Administrativa               4,602                  3,710  10 

          

PATRIMÔNIO SOCIAL           809,128              727,775    

  Patrimônio de Cobertura do Plano           807,895              725,891    

  Provisões Matemáticas           906,657              870,599  11 

       Benefícios Concedidos           592,420              564,672    

       Benefícios a Conceder           352,425              343,637    

       (-) Provisões Matemáticas a Constituir            (38,188)              (37,710)   

   Equilíbrio Técnico            (98,762)           (144,708) 12 

       Resultados Realizados            (98,762)           (144,708)   

         (-)Déficit Técnico Acumulado            (98,762)           (144,708)   

          

  Fundos               1,233                  1,884    

    Fundos Administrativos               1,233                  1,884  13 

          

TOTAL DO PASSIVO           815,670              735,613    
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Demonstração da Mutação do Patrimônio Social (em milhares de reais)   

DESCRIÇÃO 31/12/2019 31/12/2018  Variação (%)  

A) Patrimônio Social - início do exercício 
          

727,775  
          

651,919  
            

11.64% 

          

 1. Adições     147,820       140,053                 

  (+) Contribuições Previdenciais      44,164      76,320   (42.13%) 

  (+) Resultado Positivo Líquido dos Investimentos - Gestão Previdencial     99,600      60,566  
            

64.45% 

  (+) Receitas Administrativas    3,994    3,123              

  (+) Resultado Positivo Líquido dos Investimentos - Gestão Administrativa 

                     
62  

                    
44  

            
40.91% 

          

  2. Destinações 
           

(66,467) 
           

(64,197) 
               

3.54% 

  (-) Benefícios 
           

(61,760) 
           

(61,015) 
              

1.22% 

  (-) Despesas Administrativas 
             

(3,815) 
             

(2,312) 
              

65.01% 

  (-) Constituição Líquida de Contingências - Gestão Administrativa 

                
(892) 

                
(870) 

              
2.53% 

          

  3. Acréscimo/Decréscimo no Patrimônio Social (1+2)   81,353      75,856                 

   (+/-) Provisões Matemáticas     36,058      101,431  (64.45%) 

   (+/-) Superávit (Déficit) Técnico do Exercício       45,946               (279.76%) 

   (+/-) Fundos Administrativos 
                  

(651) 
                  

(15) 
       

4,240.00% 

          

   4. Operações transitórias 
                     

-    
                     

-    
               

0.00% 

          

B) Patrimônio Social - final do exercício (A + 3 + 4)     809,128  
       

727,775  
            

11.18% 
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Demonstração do Plano de Gestão Administrativa (em milhares de reais)  

DESCRIÇÃO 31/12/2019 31/12/2018  Variação (%)  

A) Fundo Administrativo do Exercício Anterior               1,884                1,899              (0.79%) 

          

 1. Custeio da Gestão Administrativa               4,056                3,167              28.07% 

          

  1.1. Receitas               4,056                3,167              28.07% 

    Custeio Administrativo da Gestão Previdencial               1,372                2,142           (35.95%) 

    Custeio Administrativo dos Investimentos               2,600                    981            165.04% 

    Resultado Positivo Líquido dos Investimentos                     62                      44              40.91% 

    Outras Receitas                     22                       -              100.00% 

          

 2. Despesas Administrativas               3,815                2,312              65.01% 

          

  2.1. Administração Previdencial               1,348                1,375              (1.96%) 

    Pessoal e encargos                   219                    205                6.83% 

    Treinamentos/congressos e seminários                       9                      32           (71.88%) 

    Viagens e estadias                       7                        9           (22.22%) 

    Serviços de terceiros                   865                    831                4.09% 

    Despesas gerais                   188                    177                6.21% 

    Tributos                     60                    121           (50.41%) 

          

  2.2. Administração dos Investimentos               2,467                    937            163.29% 

    Pessoal e encargos                   165                    155                6.45% 

    Serviços de terceiros               2,302                    778            195.89% 

    Tributos                      -                          4         (100.00%) 

          

 3. Constituição / Reversão de Contingências Administrati-
vas                   892                    870                 2.53% 

          

 4. Reversão de Recursos para o Plano de Benefícios                      -                         -                   0.00% 

          

 5. Resultado Negativo Líquido dos Investimentos                      -                         -                   0.00% 

          

 6. Sobra/Insuficiência da Gestão Administrativa (1-2-3-4-5)                 (651) 
                  

(15)        4,240.00% 

          

 7. Constituição/Reversão do Fundo Administrativo (6)                 (651) 
                  

(15)        4,240.00% 

          

 8. Operações Transitórias                      -                         -                   0.00% 

          

B) Fundo Administrativo do Exercício Atual  (A+7+8)               1,233                1,884            (34.55%) 
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Demonstração do Ativo Líquido por Plano de Benefícios - Plano de Benefícios (em milhares de reais) 

DESCRIÇÃO 31/12/2019 31/12/2018  Variação (%)  

1. Ativos           810,180            728,647              11.19% 

  Disponível                     47                      28              67.86% 

  Recebível               1,238                3,424           (63.84%) 

  Investimento           808,895            725,195              11.54% 

  Títulos Públicos           292,198            409,897           (28.71%) 

  Fundos de Investimento           516,242            314,838              63.97% 

  Investimentos Imobiliários                   455                    460              (1.09%) 

          

2. Obrigações               1,052                    872              20.64% 

  Operacional               1,052                    872              20.64% 

          

3. Fundos não Previdenciais               1,233                1,884            (34.55%) 

  Fundos Administrativos               1,233                1,884           (34.55%) 

         

4. Resultados a Realizar                      -                         -                   0.00% 

          

5. Ativo Líquido (1-2-3-4)           807,895            725,891              11.30% 

 Provisões Matemáticas           906,657            870,599                4.14% 

 Superávit/Déficit Técnico            (98,762)         (144,708)          (31.75%) 

         

6. Apuração do Equiliíbrio Técnico Ajustado            (61,908)         (101,834)           (39.21%) 

 a) Equilíbrio Técnico            (98,762)         (144,708)          (31.75%) 

 b) (+/-) Ajuste de Precificação             36,854              42,874           (14.04%) 

 c) (+/-) Equilíbrio Técnico Ajustado = (a + b)            (61,908)         (101,834)          (39.21%) 
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Demonstração da Mutação do Ativo Líquido por Plano de Benefícios (em milhares de reais)  

DESCRIÇÃO 31/12/2019 31/12/2018  Variação (%)  

A) Ativo Líquido - início do exercício           725,891            650,020              11.67% 

   1. Adições           130,671            121,102                 7.90% 

    (+) Contribuições             31,071              60,536           (48.67%) 

    (+) Resultado Positivo Líquido dos Investimentos -              99,600              60,566              64.45% 

         Gestão Previdencial         

   2. Destinações            (48,667)            (45,231)                7.60% 

    (-) Benefícios            (48,206)            (44,087)               9.34% 

    (-) Custeio Administrativo                 (461)              (1,144)          (59.70%) 

   3. Acréscimo/Decréscimo no Ativo Líquido (1+2)             82,004              75,871                 8.08% 

    (+/-) Provisões Matemáticas             36,058            101,431           (64.45%) 

    (+/-) Superávit (Déficit) Técnico do Exercício             45,946             (25,560)        (279.76%) 

   4. Operações Transitórias                      -                         -                   0.00% 

          

B) Ativo Líquido - final do exercício (A+3+4)           807,895            725,891              11.30% 

          

C) Fundos não previdenciais                 (651)                   (15)        4,240.00% 

    (+/-) Fundos Administrativos                 (651)                   (15)        4,240.00% 

Demonstração das Provisões Técnicas do Plano de Benefícios (em milhares de reais) 

DESCRIÇÃO 31/12/2019 31/12/2018  Variação (%)  

Provisões Técnicas (1+2+3+4+5)           808,947            726,763              11.31% 

          

1. Provisões Matemáticas           906,657            870,599                 4.14% 

          

 1.1. Beneficios Concedidos           592,420            564,672                 4.91% 

      Benefício Definido           592,420            564,672                4.91% 

          

 1.2. Benefício a Conceder           352,425            343,637                 2.56% 

      Benefício Definido           352,425            343,637                2.56% 

          

 1.3. (-) Provisões Matemáticas a Constituir            (38,188)            (37,710)                1.27% 

      (-) Déficit Equacionado            (38,188)            (37,710)               1.27% 

          (-) Patrocinador(es)            (38,188)            (37,710)               1.27% 

          

2. Equilíbrio Técnico            (98,762)         (144,708)           (31.75%) 

          

 2.1. Resultados Realizados            (98,762)         (144,708)           (31.75%) 

      (-) Déficit Técnico Acumulado            (98,762)         (144,708)          (31.75%) 

          

3. Fundos                      -                         -                   0.00% 

          

4. Exigível Operacional               1,052                    872              20.64% 

 4.1. Gestão Previdencial               1,052                    872              20.64% 

          

5. Exigível Contingencial                      -                         -                   0.00% 
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Demonstração do Ativo Líquido por Plano de Benefícios— Plano Assistencial (em milhares de  
reais) 

DESCRIÇÃO 31/12/2019 31/12/2018  Variação (%)  

1. Ativos                   676                2,978            (77.30%) 

  Recebível                   676                2,978           (77.30%) 

          

2. Obrigações                   676                2,978            (77.30%) 

  Operacional                   676                2,978           (77.30%) 

          

3. Fundos não Previdenciais                      -                         -                   0.00% 

         

4. Resultados a Realizar                      -                         -                   0.00% 

         

5. Ativo Líquido (1-2-3-4)                      -                         -                   0.00% 

         

6. Apuração do Equiliíbrio Técnico Ajustado                      -                         -                   0.00% 

Demonstração das Provisões Técnicas do Plano de Benefícios - Plano Assistencial (em milhares de 
reais) 

DESCRIÇÃO 31/12/2019 31/12/2018  Variação (%)  

Provisões Técnicas (1+2+3+4+5)                   676                2,978            (77.30%) 

          

1. Provisões Matemáticas                      -                         -                   0.00% 

          

2. Equilíbrio Técnico                      -                         -                   0.00% 

          

3. Fundos                      -                         -                   0.00% 

          

4. Exigível Operacional                   676                2,978            (77.30%) 

 4.1. Gestão Previdencial                   676                2,978           (77.30%) 

          

5. Exigível Contingencial                      -                         -                   0.00% 
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Parecer da Auditoria Externa 
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As notas explicativas da Administração são parte integrante das demonstrações contábeis. 
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Demomonstrativos e Resultados dos Investimentos 

Cenário e perspectivas 

A reforma da previdência brasileira e a baixa inflação demonstrada foram aspectos positivos do ano de 

2019. Tais fatos aliados a baixa taxa básica de juros, SELIC, de 4,5% ao ano— ao fim de 2019—

contribuíram para a melhora da perspectiva econômica do país. No entanto, alguns desafios ainda se 

mantiveram, como o alto nível de desemprego, novas reformas necessárias (tributária e administrativa) 

para melhoria da situação fiscal do país, a lenta recuperação da economia, entre outros. 

No cenário internacional, o grande destaque foi a Guerra Comercial entre Estados Unidos e China, que 

trouxe relevante volatilidade ao Mercado, causando impacto sobre diversos tipos de ativos financeiros.  

Para investidores institucionais como a Previcat, a redução da taxa de juros permitiu ganhos na renda 

fixa com o aproveitamento do fechamento da curva de taxa. A reforma da previdência e o otimismo so-

bre políticas que visam a melhora da situação fiscal do país através de novas reformas, produziu uma 

euforia na bolsa de valores e rendimentos elevados para a renda variável.    

Apesar de 2019 ter sido um ano positivo, este novo cenário representa a necessidade de maiores alo-
cações em segmentos de maior risco, uma vez que a Renda Fixa deixa de apresentar rentabilidades 
atrativas para atingimento da meta atuarial da Entidade. Desta forma, a Previcat se posiciona para a 
diversificação dos investimentos em segmentos diversos de forma a buscar a rentabilidade em níveis 
de riscos adequados aos propósitos previdenciários.  

Entre os segmentos sobre os quais possui Investimentos, o de ativos estruturados foi incluído no port-
fólio da Entidade durante o ano de 2019 através de aportes em 3 Fundos Multimercados.  

Os recursos aportados nestes ativos foram alocados a partir da carteira de renda fixa da entidade. 

Distribuição do patrimônio 

A Previcat – Sociedade Previdenciária Caterpillar – finalizou o ano de 2019 com um patrimônio total de 

R$ 810.300.000, alocados nos segmentos de 1) Renda Fixa, 2) Estruturados, 3) Renda Variável 4) In-

vestimentos no exterior e 5) Imóveis.  

Não foram realizadas operações com participantes.  

A maior parte dos investimentos se manteve alocada na Renda Fixa, buscando retornos suficientes 
para o pagamento do passivo atuarial e controlando o risco dos investimentos.  

 A distribuição dos investimentos ao final do ano está representada a seguir: 
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Demomonstrativos e Resultados dos Investimentos 

Rentabilidade dos investimentos  

A rentabilidade dos investimentos em 2019 foi de 14,07%, superando a meta atuarial INPC + 5,46%, 
que encerrou o ano em 10,19%, e contribuindo para a sustentabilidade do plano.  
 
A seguir, estão apresentadas as rentabilidades por tipo de investimento em comparação ao respectivo 
índice de referência: 

 

Renda Fixa 

A renda fixa, administrada pelo gestor Western Asset, teve 10,19% de rendimento no ano. A parcela 

passiva da Renda Fixa (títulos que serão mantidos na carteira até seu vencimento) teve rendimentos 

de 11,63% no ano, superando seu benchmark de INPC +5,46%.  

A parcela ativa da Renda Fixa também superou seu benchmark, 80,0% IMA-S + 20,0% IMA-B5, atin-

gindo rendimentos de 8,62%.  

Renda Variável 

A renda variável é gerida pela Occam Brasil. Os investimentos estão alocados em fundos exclusivo 

não correlacionado ao IBrX (índice geral da bolsa de valores) e defensivos contra grandes oscilações 

de mercado.  

2019 foi um ano de alta da bolsa com crescimento de 33,39% do IBrX. Neste contexto, o Gestor con-

seguiu capturar ganhos e agregar valor aos investimentos da Previcat, obtendo rentabilidade de 

36,62%. 

Estruturados 

Os investimentos neste segmento foram realizados em maio de 2020 através de aportes em 3 Fundos 

Multimercados, sendo eles: 1) Absolute Hedge FIC FIM; 2) Navi Long Short FIM e 3) SPX Nimitz FIC 

FIM.  

A rentabilidade consolidada obtida por tais fundos no período de maio a dezembro de 2019 foi de 

4,23%, superior ao benchmark (CDI), que apresentou retorno de 3,30%. 

Exterior 

Os investimentos no exterior são representados pelo fundo Macro Opportunities e aplicações em Ren-

da Variável no exterior (BDRs), ambos geridos pela Western Asset, havendo exposição cambial parci-

al.  

O segmento apresentou rentabilidade de 28,95% no ano, contra 19,48% apresentado pelo benchmark 

(50,0% S&P 500 (R$) + 50,0% CDI). 

Imóveis 

Não houve alterações no segmento de imóveis durante o ano de 2019, sendo este representado por 2 
salas comerciais localizadas em Brasília – DF. 

Segmento

Rentabilidade - 

Previcat

Rentabilidade - 

Índice de referência Índice de referência

Renda Fixa 10,19% 10,19%

INPC + 5,46% ao ano (Passiva) / 

80,0% IMA-S + 20,0% IMA-B5 (Ativa)

Estruturados 4,23% 3,30% CDI

Renda Variável 36,62% 33,39% IBrX-100

Exterior 28,95% 19,48% 50,0% S&P 500 (R$) + 50,0% CDI

Consolidado 14,07% 10,19% INPC + 5,46% ao ano
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Parecer Atuarial 
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