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Mensagem da Administração 

 

Prezado(a) Participante, 

  

A Previcat tem o prazer de divulgar o Relatório Anual de 2020 e as principais ações realizadas no decorrer 
do ano. 

 
Neste relatório você encontrará informações referentes aos demonstrativos financeiros, investimentos, audi-
toria externa e avaliação atuarial. Vale ressaltar que essas informações são submetidas à auditora externa 
Price Waterhouse Copper Auditores Independentes, que confirmam a acurácia e robustez de nossos proces-
sos.  Pensando em manter nosso compromisso em buscar os melhores resultados e metas acima dos 
benchmarks (referências de mercado), contamos com renomados fornecedores externos, os cálculos atu-
ariais são monitorados pela Willis Towers Watson e os resultados dos investimentos pela PPS -  Portfolio 
Performance.  
 

Ao longo desse relatório você encontrará informações que evidenciam que mesmo com um cenário muito 
desafiador para todas as Entidades Fechadas de Previdência Complementar (EFPCs), devido a crise do 
COVID-19, mantivemos uma boa governança que trouxe bons resultados. 

 
A equipe da Previcat  deseja uma boa leitura a todos e agradece a confiança ao longo de mais um ano! 

  
Reforçando que estamos sempre disponíveis através da Central de Atendimento (19) 2106-2002 em dias 
úteis, das 09h às 18h e também no e-mail atendimentoprevicat@cat.com.  
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Relatórios Financeiros e Contábeis 

Balanço Patrimonial (em milhares de reais)  

  

     

ATIVO   31/12/2020   31/12/2019  NOTA 

DISPONÍVEL                     38                       47  4 

     
REALIZÁVEL           851,422             815,623   

  Gestão Previdencial                   931                     681  5 

  Gestão Administrativa               5,551                 4,642  6 

     

  Investimentos          844,940             810,300  7 

    Títulos Públicos          322,189             292,198  7a 

    Fundos de Investimento          522,380             517,647  7b 

    Investimentos Imobiliários                  371                     455  7c 
     

TOTAL DO ATIVO           851,460             815,670    

     

PASSIVO  31/12/2020 31/12/2019 NOTA 
EXIGÍVEL OPERACIONAL                3,551                 1,940   

  Gestão Previdencial                2,603                 1,728  8 

  Gestão Administrativa                  948                     212  9 

     
EXIGÍVEL CONTINGENCIAL                5,540                 4,602   

  Gestão Administrativa               5,540                 4,602  10 

     
PATRIMÔNIO SOCIAL           842,369             809,128   

  Patrimônio de Cobertura do Plano           841,498             807,895   

    Provisões Matemáticas       1,078,725             906,657  11 

       Benefícios Concedidos           715,493             592,420   

       Benefícios a Conceder          391,475             352,425   

       (-) Provisões Matemáticas a Constituir            (28,243)             (38,188)  

    Equilíbrio Técnico          (237,227)             (98,762) 12 

       Resultados Realizados          (237,227)             (98,762)  

         (-)Déficit Técnico Acumulado          (237,227)             (98,762)  

     
  Fundos                  871                 1,233   

    Fundos Administrativos                  871                 1,233  13 
     

TOTAL DO PASSIVO           851,460             815,670    



 5 

 

 

Relatórios Financeiros e Contábeis 

Demonstração da Mutação do Patrimônio Social (em milhares de reais) 

     

DESCRIÇÃO  31/12/2020 31/12/2019  Variação (%)  

A) Patrimônio Social - início do exercício          809,128           727,775             11.18% 

     

   1. Adições          106,183           147,820           (28.17%) 

    (+) Contribuições Previdenciais             30,855              44,164           (30.14%) 

    (+) Resultado Positivo Líquido dos Investi-
mentos - Gestão Previdencial              71,233              99,600           (28.48%) 

    (+) Receitas Administrativas               4,077                3,994                2.08% 

    (+) Resultado Positivo Líquido dos Investi-
mentos - Gestão Administrativa                    18                     62           (70.97%) 

     

   2. Destinações           (72,942)           (66,467)               9.74% 

    (-) Benefícios           (68,485)           (61,760)            10.89% 

    (-) Despesas Administrativas              (3,519)             (3,815)            (7.76%) 

    (-) Constituição Líquida de Contingências - 
Gestão Administrativa                 (938)                 (892)               5.16% 

     

   3. Acréscimo/Decréscimo no Patrimônio 
Social (1+2)             33,241              81,353           (59.14%) 

    (+/-) Provisões Matemáticas          172,068              36,058           377.20% 

    (+/-) Superávit (Déficit) Técnico do Exercí-
cio         (138,465)             45,946         (401.36%) 

    (+/-) Fundos Administrativos                 (362)                 (651)          (44.39%) 

     

B) Patrimônio Social - final do exercício (A 
+ 3 )          842,369           809,128                4.11% 
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Relatórios Financeiros e Contábeis 

Demonstração do Plano de Gestão Administrativa Consolidada (em milhares de reais) 

          

DESCRIÇÃO 31/12/2020 31/12/2019  Variação (%)  

A) Fundo Administrativo do Exercício 
Anterior               1,233                1,884           (34.55%) 

          

 1. Custeio da Gestão Administrativa               4,095                4,056                0.96% 

          

  1.1. Receitas               4,095                4,056                0.96% 

    Custeio Administrativo da Gestão Pre-
videncial               1,803                1,372             31.41% 

    Custeio Administrativo dos Investimen-               2,273                2,600           (12.58%) 

    Resultado Positivo Líquido dos Investi-
mentos                    18                     62           (70.97%) 

    Outras Receitas                      1                     22           (95.45%) 

         

 2. Despesas Administrativas                3,519                3,815             (7.76%) 

         

  2.1. Administração Previdencial                1,353                1,348                0.37% 

    Pessoal e encargos                  275                   219             25.57% 

    Treinamentos/congressos e seminários                      4                       9           (55.56%) 

    Viagens e estadias                     -                         7         (100.00%) 

    Serviços de terceiros                  917                   865                6.01% 

    Despesas gerais                    97                   188           (48.40%) 

    Tributos                    60                     60                0.00% 

          

  2.2. Administração dos Investimentos               2,166                2,467           (12.20%) 

    Pessoal e encargos                  129                   165           (21.82%) 

    Serviços de terceiros               2,037                2,302           (11.51%) 

          

 3. Constituição / Reversão de Contin-
gências Administrativas                  938                   892                5.16% 

          

 4. Sobra/Insuficiência da Gestão Ad-
ministrativa (1-2-3)                 (362)                 (651)          (44.39%) 

          

 5. Constituição/Reversão do Fundo 
Administrativo (4)                 (362)                 (651)          (44.39%) 

          

B) Fundo Administrativo do Exercício 
Atual  (A+5)                  871                1,233           (29.36%) 
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Relatórios Financeiros e Contábeis 

Demonstração do Ativo Líquido por Plano de Benefícios - Plano De Benefícios (em milhares de 
reais) 

     

DESCRIÇÃO 31/12/2020 31/12/2019  Variação (%)  

1. Ativos          844,145           810,180                4.19% 

  Disponível                    38                     47           (19.15%) 

  Recebível                  975                1,238           (21.24%) 

  Investimento          843,132           808,895                4.23% 

    Títulos Públicos          322,189           292,198             10.26% 

    Fundos de Investimento          520,572           516,242                0.84% 

    Investimentos Imobiliários                  371                   455           (18.46%) 

     

2. Obrigações               1,776                1,052             68.82% 

  Operacional               1,776                1,052             68.82% 

     

3. Fundos não Previdenciais                  871                1,233           (29.36%) 

  Fundos Administrativos                   871                1,233           (29.36%) 

     

4. Ativo Líquido (1-2-3)          841,498           807,895                4.16% 

 Provisões Matemáticas        1,078,725           906,657             18.98% 

 Superávit/Déficit Técnico          (237,227)           (98,762)          140.20% 

 Fundos Previdenciais                      -                   0.00% 

     

5. Apuração do Equilíbrio Técnico 
Ajustado         (211,773)           (61,908)          242.08% 

 a) Equilíbrio Técnico          (237,227)           (98,762)          140.20% 

 b) (+/-) Ajuste de Precificação             25,454              36,854           (30.93%) 

 c) (+/-) Equilíbrio Técnico Ajustado = (a + 
b)         (211,773)           (61,908)          242.08% 
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Relatórios Financeiros e Contábeis 

Demonstração da Mutação do Ativo Líquido por Plano de Benefícios (em milhares de reais)  

         

DESCRIÇÃO 31/12/2020 31/12/2019  Variação (%)  

A) Ativo Líquido - início do exercício          807,895           725,891             11.30% 

        

   1. Adições             86,861           130,671           (33.53%) 

    (+) Contribuições             15,628              31,071           (49.70%) 

    (+) Resultado Positivo Líquido dos Investimentos - Gestão 
Previdencial             71,233              99,600           (28.48%) 

        

   2. Destinações           (53,258)           (48,667)               9.43% 

    (-) Benefícios           (52,426)           (48,206)               8.75% 

    (-) Custeio Administrativo                  (832)                 (461)            80.48% 

        

   3. Acréscimo/Decréscimo no Ativo Líquido (1+2)             33,603              82,004           (59.02%) 

    (+/-) Provisões Matemáticas          172,068              36,058           377.20% 

    (+/-) Superávit (Déficit) Técnico do Exercício          (138,465)             45,946         (401.36%) 

         

B) Ativo Líquido - final do exercício (A+3)          841,498           807,895                4.16% 

         

C) Fundos não previdenciais                 (362)                 (651)          (44.39%) 

    (+/-) Fundos Administrativos                 (362)                 (651)          (44.39%) 

Demonstração das Provisões Técnicas do Plano de Benefícios (em milhares de reais) 
     

DESCRIÇÃO 31/12/2020 31/12/2019  Variação (%)  

Provisões Técnicas (1+2+3+4+5)          843,274           808,947                4.24% 

     
1. Provisões Matemáticas        1,078,725           906,657             18.98% 
     
 1.1. Beneficios Concedidos          715,493           592,420             20.77% 
      Benefício Definido          715,493           592,420             20.77% 

     
 1.2. Benefício a Conceder          391,475           352,425             11.08% 
      Contribuição Definida               6,667                      -             100.00% 

          Saldo de contas - parcela participantes               6,667                      -             100.00% 
      Benefício Definido          384,808           352,425                9.19% 

     
 1.3. (-) Provisões Matemáticas a Constituir           (28,243)           (38,188)          (26.04%) 
      (-) Déficit Equacionado            (28,243)           (38,188)          (26.04%) 

          (-) Patrocinador(es)            (28,243)           (38,188)          (26.04%) 
     
2. Equilíbrio Técnico         (237,227)           (98,762)          140.20% 
     
 2.1. Resultados Realizados         (237,227)           (98,762)          140.20% 

      (-) Déficit Técnico Acumulado         (237,227)           (98,762)          140.20% 
     
3. Exigível Operacional               1,776                1,052             68.82% 
     
 3.1. Gestão Previdencial                1,776                1,052             68.82% 
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Relatórios Financeiros e Contábeis 

Demonstração do Ativo Líquido por Plano de Benefícios - Plano Assistencial (em milhares de re-
ais) 

          

DESCRIÇÃO 31/12/2020 31/12/2019  Variação (%)  

1. Ativos                  827                   676             22.34% 

  Recebível                  827                   676             22.34% 

          

2. Obrigações                  827                   676             22.34% 

  Operacional                  827                   676             22.34% 

          

3. Fundos não Previdenciais                     -                        -                  0.00% 

         

4. Ativo Líquido (1-2-3)                     -                        -                  0.00% 

          

5. Apuração do Equiliíbrio Técnico 
Ajustado                     -                        -                  0.00% 

Demonstração das Provisões Técnicas do Plano de Benefícios - Plano Assistencial (em milhares 
de reais) 

          

DESCRIÇÃO 31/12/2020 31/12/2019  Variação (%)  

Provisões Técnicas (1+2+3+4+5)                  827                   676             22.34% 

          

1. Provisões Matemáticas                      -                        -                  0.00% 

          

2. Equilíbrio Técnico                     -                        -                  0.00% 

          

3. Fundos                     -                        -                  0.00% 

          

4. Exigível Operacional                  827                   676             22.34% 

          

 4.1. Gestão Previdencial                   827                   676             22.34% 

          

5. Exigível Contingencial                     -                        -                  0.00% 
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Parecer da Auditoria Externa 
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As notas explicativas da Administração são parte integrante das demonstrações contábeis.  
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Demomonstrativos e Resultados dos Investimentos 

Cenário e perspectivas 

O ano de 2020 se mostrou desafiador para todas as Entidades Fechadas de Previdência Complemen-

tar (EFPCs) - e Mercado Financeiro em geral - em virtude da Pandemia do Coronavírus deflagrada no 

mês de março. O cenário advindo com a crise sanitária global trouxe elevada volatilidade aos merca-

dos, impactando de maneira relevante os investimentos em todo o mundo. 

Este cenário, que define em grande parte o que foi o ano de 2020, testou os perfis de investimentos de 

longo prazo e as estratégias definidas para as alocações de ativos. 

Para investidores institucionais como a Previcat, a manutenção da taxa de juros no menor nível históri-

co (2% a.a.) adicionou a necessidade da busca por novas classes de ativos na procurar por uma maior 

rentabilidade dentro dos níveis de risco pretendidos. Aliado a isso, a estratégia de diversificação já de-

f inida se manteve fundamental para a carteira de investimentos da Previcat, contando com incremen-

tos no investimento em ativos no exterior e Fundos Multimercados com novas estratégias descorrelaci-

onadas com aquelas já existentes no portifólio da Entidade.  

Apesar dos desafios sem precedentes verificados em 2020, a Previcat atuou de forma diligente e con-
sistente frente a sua estratégia para proteção do carteira de investimentos. 

Distribuição do patrimônio 

A Previcat – Sociedade Previdenciária Caterpillar – f inalizou o ano de 2020 com um patrimônio total de 

R$ 844.254.317, alocados nos seguintes segmentos: 

 

1) Renda Fixa 

2) Estruturados 

3) Renda Variável  

4) Investimentos no exterior 

5) Imóveis.  

 

Não foram realizadas operações com participantes.  

 A distribuição dos investimentos ao final do ano está representada a seguir: 

69%

7%

15%

9%
0…

Renda Fixa

Estruturados

Renda Variável

Exterior

Imóveis
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Demomonstrativos e Resultados dos Investimentos 

Rentabilidade dos investimentos  

A rentabilidade consolidada dos investimentos em 2020 foi de 9,26%, sendo inferior a meta atuarial 
INPC + 5,33%, que encerrou o ano em 11,07%.  

A seguir, estão apresentadas as rentabilidades por tipo de investimento em comparação ao respectivo 
índice de referência 

Renda Fixa 

A renda fixa, administrada pelo gestor Western Asset, teve 7,54% de rendimento consolidado no ano. 

A parcela passiva da Renda Fixa (títulos que serão mantidos na carteira até seu vencimento) teve ren-

dimentos de 10,26% no ano, ficando abaixo da meta atuarial (INPC +5,33%) em virtude, principalmen-

te, do descolamento dos índices de inflação INPC e IPCA, que servem de referência para composição 

da rentabilidade da meta atuarial e  títulos públicos (investimentos), respectivamente. A parcela ativa 

da Renda Fixa, no entanto, superou seu benchmark, 85,0% IMA-S + 15,0% IMA-B5, atingindo rendi-

mentos de 4,61%.  

Renda Variável 

Em 2020, a alocação em renda variável, gerida até então integralmente pela Occam Brasil, passou a 

contar também com a gestora Moat Capital. Os investimentos estão alocados entre estes dois Gesto-

res, que apresentam estratégias e estruturas distintas no processo de investimento da Previcat, sendo 

o primeiro um fundo exclusivo não correlacionado ao IBrX (índice geral da bolsa de valores) e defensi-

vos contra grandes oscilações de mercado, e o segundo através do Fundo Moat Capital FIC FIA. 

A rentabilidade consolidada dos investimentos da Previcat neste segmento em 2020 foi de 8,11%, su-

perando o benchmark (IBrX), que apresentou valorização de 3,50% no período. 

Estruturados 

Os investimentos neste segmento são representados por 3 Fundos Multimercados, sendo eles:  

1) Absolute Hedge FIC FIM; 2) Navi Long Short FIM e 3) SPX Nimitz FIC FIM.  

A rentabilidade consolidada obtida por tais fundos em 2020 foi de 4,11%, superior ao benchmark (CDI), 

que apresentou retorno de 2,76%. 

Exterior 

Os investimentos no exterior são representados pelo fundo Macro Opportunities e aplicações em Ren-

da Variável no exterior (BDRs), ambos geridos pela Western Asset, havendo exposição cambial parci-

al. O segmento apresentou rentabilidade de 35,50% no ano, contra 25,76% apresentado pelo bench-

mark (50,0% S&P 500 (R$) + 50,0% CDI). 

Imóveis 

Não houve alterações no segmento de imóveis durante o ano de 2020, sendo este representado por 2 

salas comerciais localizadas em Brasília – DF. 

Segmento

Rentabilidade - 

Previcat

Rentabilidade - 

Índice de referência Índice de referência

Renda Fixa 7,54% 11,07%

INPC + 5,33% ao ano (Passiva) / 85,0% 

IMA-S + 15,0% IMA-B (Ativa)

Estruturados 4,11% 2,76% CDI

Renda Variável 8,11% 3,50% IBrX-100

Exterior 35,50% 25,76% 50,0% S&P 500 (R$) + 50,0% CDI

Consolidado 9,26% 11,07% INPC + 5,33% ao ano
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Parecer Atuarial 
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