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Mensagem da Administração 

 

Prezado(a) Participante, 

  

A Previcat tem o prazer de divulgar o Relatório Anual de 2021 e as principais ações realizadas no decorrer 
do ano. 

 
Neste relatório você encontrará informações referentes aos demonstrativos financeiros, investimentos, audi-
toria externa e avaliação atuarial. Vale ressaltar que essas informações são submetidas à auditora externa 
Price Waterhouse Copper Auditores Independentes, que confirmam a acurácia e robustez de nossos proces-
sos.  Pensando em manter nosso compromisso em buscar os melhores resultados e metas acima dos 
benchmarks (referências de mercado), contamos com renomados fornecedores externos, os cálculos atu-
ariais são monitorados pela Willis Towers Watson e os resultados dos investimentos pela PPS -  Portfolio 
Performance.  
 

Ao longo desse relatório você encontrará informações que evidenciam que mesmo com um cenário muito 
desafiador para todas as Entidades Fechadas de Previdência Complementar (EFPCs), devido a crise do 
COVID-19, mantivemos uma boa governança que trouxe bons resultados. 

 
A equipe da Previcat  deseja uma boa leitura a todos e agradece a confiança ao longo de mais um ano! 

  
Reforçando que estamos sempre disponíveis através da Central de Atendimento (19) 2106-2002 em dias 
úteis, das 09h às 18h e também no e-mail atendimentoprevicat@cat.com.  
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Relatórios Financeiros e Contábeis 

ATIVO  31/12/2021     31/12/2020  NOTA 

DISPONÍVEL                  301                      38  4 

     

REALIZÁVEL           977,822             851,422   

  Gestão Previdencial                  333                    931  5 

  Gestão Administrativa               6,347                 5,551  6 

     

  Investimentos           971,142             844,940  7 

    Títulos Públicos           689,572             322,189   

    Fundos de Investimento           281,370             522,380   

    Investimentos em Imóveis                  200                    371   

     

TOTAL DO ATIVO           978,123              851,460    

     

     

PASSIVO 31/12/2021   31/12/2020 NOTA 

     

EXIGÍVEL OPERACIONAL               3,031                 3,551   

  Gestão Previdencial               2,765                 2,603  8 

  Gestão Administrativa                  239                    948  9 

  Investimentos                    27                       -    10 

     

EXIGÍVEL CONTINGENCIAL               6,370                 5,540   

  Gestão Administrativa               6,370                 5,540  11 

     

PATRIMÔNIO SOCIAL           968,722             842,369   

  Patrimônio de Cobertura do Plano           968,517             841,498   

    Provisões Matemáticas        1,145,474          1,078,725  12 

       Benefícios Concedidos           786,346             715,493   

       Benefícios a Conceder           389,269             391,475   

       (-) Provisões Matemáticas a Constituir            (30,141)             (28,243)  

    Equilíbrio Técnico          (176,957)           (237,227) 13 

       Resultados Realizados          (176,957)           (237,227)  

         (-) Déficit Técnico Acumulado          (176,957)           (237,227)  

     

  Fundos                  205                    871   

    Fundos Administrativos                  205                    871  14 

     

TOTAL DO PASSIVO           978,123              851,460    

Balanço Patrimonial (em R$ mil)  

 



 5 

 

 

Relatórios Financeiros e Contábeis 

Demonstração da Mutação do Patrimônio Social (em milhares de reais)  

 

     
DESCRIÇÃO  31/12/2021 31/12/2020  Variação (%)  

A) Patrimônio Social - início do exercício           842,369            809,128                4.11% 

     

   1. Adições           202,592            106,183              90.80% 

    Contribuições Previdenciais            128,656              30,855            316.97% 

    Resultado Positivo Líquido dos Inves-
timentos - Gestão Previdencial              71,968              71,233                1.03% 

    Receitas Administrativas                1,968                4,077           (51.73%) 

    Resultado Positivo Líquido dos Inves-
timentos - Gestão Administrativa                      -                       18         (100.00%) 

     

   2. Deduções            (76,239)            (72,942)               4.52% 

    Benefícios             (73,605)            (68,485)               7.48% 

    Despesas Administrativas               (1,802)              (3,519)          (48.79%) 

    Resultado Negativo Líquido dos Inves-
timentos - Gestão Administrativa                      (1)                     -              100.00% 
    Constituição Líquida de Contingências - 
Gestão Administrativa                  (831)                 (938)          (11.41%) 

     
   3. Acréscimo/Decréscimo no Patri-
mônio Social (1+2)           126,353              33,241            280.11% 

    Provisões Matemáticas              66,749            172,068           (61.21%) 

    Superávit (Déficit) Técnico do Exercício              60,270           (138,465)        (143.53%) 

    Fundos Administrativos                  (666)                 (362)             83.98% 

     
B) Patrimônio Social - final do exercício 
(A+3)           968,722            842,369              15.00% 
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Relatórios Financeiros e Contábeis 

Demonstração do Plano de Gestão Administrativa Consolidada (em milhares de reais)  

 

     

DESCRIÇÃO  31/12/2021 31/12/2020  Variação (%)  

A) Fundo Administrativo do Exercício 
Anterior                  871                1,233           (29.36%) 

     

 1. Custeio da Gestão Administrativa               1,968                4,095           (51.94%) 

     

  1.1. Receitas               1,968                4,095           (51.94%) 

    Custeio Administrativo da Gestão Previ-
dencial               1,634                1,803             (9.37%) 
    Custeio Administrativo dos Investimen-
tos                  334                2,273           (85.31%) 

    Outras Receitas                     -                         1         (100.00%) 

    Resultado Positivo Líquido dos Inves-
timentos                     -                       18         (100.00%) 

     

 2. Despesas Administrativas                1,802                3,519           (48.79%) 

     
  2.1. Administração  dos Planos Previ-
denciais               1,800                3,519           (48.85%) 

    Pessoal e encargos                  431                   404                6.68% 

    Treinamentos/congressos e seminários                      4                       4                0.00% 

    Serviços de terceiros               1,171                2,954           (60.36%) 

    Despesas gerais                  134                     97              38.14% 

    Tributos                    60                     60                0.00% 

     

  2.2 Outras Despesas                      2                      -              100.00% 

     

 3. Constituição / Reversão de Con-                 (831)                 (938)          (11.41%) 

     

 4. Resultado Negativo Líquido dos In-                     (1)                     -              100.00% 

     

 5. Sobra/Insuficiência da Gestão Ad-                 (666)                 (362)             83.98% 

     
 6. Constituição/Reversão do Fundo Ad-
ministrativo (5)                 (666)                 (362)             83.98% 

     
B) Fundo Administrativo do Exercício 
Atual  (A+6)                  205                   871           (76.46%) 
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Relatórios Financeiros e Contábeis 

Demonstração do Ativo Líquido por Plano de Benefícios (em milhares de reais)  

     

DESCRIÇÃO 31/12/2021 31/12/2020  Variação (%)  

1. Ativos           971,256            844,145              15.06% 

  Disponível                  301                     38            692.11% 

  Recebíveis Previdencial                   205                   975           (78.97%) 

  Investimentos            970,750            843,132              15.14% 

    Títulos Públicos           689,572            322,189            114.03% 

    Fundos de Investimento           280,978            520,572           (46.03%) 

    Investimentos em Imóveis                  200                   371           (46.09%) 

     

2. Obrigações               2,534                1,776              42.68% 

  Operacional               2,534                1,776              42.68% 

     

3. Fundos não Previdenciais                  205                   871           (76.46%) 

  Fundos Administrativos                   205                   871           (76.46%) 

     

4. Ativo Líquido (1-2-3)           968,517            841,498              15.09% 

 Provisões Matemáticas         1,145,474         1,078,725                6.19% 

 Superávit/Déficit Técnico           (176,957)          (237,227)          (25.41%) 

     
5. Apuração do Equilíbrio Técnico 
Ajustado          (148,282)          (211,773)          (29.98%) 

 a) Equilíbrio Técnico           (176,957)          (237,227)          (25.41%) 

 b) (+/-) Ajuste de Precificação             28,675              25,454              12.65% 

 c) (+/-) Equilíbrio Técnico Ajustado = (a +          (148,282)          (211,773)          (29.98%) 
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Relatórios Financeiros e Contábeis 

Demonstração das Provisões Técnicas do Plano de Benefícios (em R$ mil)  

     
DESCRIÇÃO 31/12/2021 31/12/2020  Variação (%)  

Provisões Técnicas (1+2+3)            971,051            843,274              15.15% 

     
1. Provisões Matemáticas         1,145,474         1,078,725                6.19% 

     
 1.1. Beneficios Concedidos           786,346            715,493                9.90% 

      Benefício Definido           786,346            715,493                9.90% 

     
 1.2. Benefício a Conceder           389,269            391,475             (0.56%) 

      Contribuição Definida                7,206                6,667                8.08% 

          Saldo de contas - parcela partici-               7,206                6,667                8.08% 
      Benefício Definido            382,063            384,808             (0.71%) 

     

 1.3. (-) Provisões Matemáticas a Con-            (30,141)            (28,243)               6.72% 

      (-) Equacionamento de déficit a inte-            (30,141)            (28,243)               6.72% 
          (-) Patrocinador(es)            (30,141)            (28,243)               6.72% 

     
2. Equilíbrio Técnico          (176,957)          (237,227)          (25.41%) 

     
 2.1. Resultados Realizados          (176,957)          (237,227)          (25.41%) 

      (-) Déficit Técnico Acumulado          (176,957)          (237,227)          (25.41%) 

     
3. Exigível Operacional               2,534                1,776              42.68% 

 3.1. Gestão Previdencial                2,507                1,776              41.16% 

 3.2. Investimentos - Gestão Previdencial                    27                      -              100.00% 

Demonstração da Mutação do Ativo Líquido por Plano de Benefícios (em R$ mil)  
     

DESCRIÇÃO 31/12/2021 31/12/2020  Variação (%)  

A) Ativo Líquido - início do exercício           841,498            807,895                4.16% 

     
   1. Adições           185,368              86,861            113.41% 

    Contribuições            113,400              15,628            625.62% 

    Resultado Positivo Líquido dos Inves-
timentos - Gestão Previdencial              71,968              71,233                1.03% 

     
   2. Deduções            (58,349)            (53,258)               9.56% 

    Benefícios            (57,712)            (52,426)             10.08% 

    Custeio Administrativo                  (637)                 (832)          (23.44%) 

     
   3. Acréscimo/Decréscimo no Ativo 

Líquido (1+2)           127,019              33,603            278.00% 
    Provisões Matemáticas             66,749            172,068           (61.21%) 

    Superávit (Déficit) Técnico do Exer-             60,270           (138,465)        (143.53%) 
     

B) Ativo Líquido - final do exercício 
(A+3)           968,517            841,498              15.09% 

     
C) Fundos não previdenciais                 (666)                 (362)             83.98% 

    Fundos Administrativos                 (666)                 (362)             83.98% 
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Parecer da Auditoria Externa 
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As notas explicativas da Administração são parte integrante das demonstrações contábeis. 
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Demomonstrativos e Resultados dos Investimentos 

Cenário e perspectivas 

O ano de 2021 ainda apresentou, em grande medida, impactos oriundos da crise sanitária iniciada em 2020 

(pandemia) e teve o avanço da inflação como principal fator a ser considerado pelas as Entidades Fechadas 

de Previdência Complementar (EFPCs) no gerenciamento de suas carteiras de investimentos.  

Os elevados índices inflacionários afetaram diretamente as metas atuariais utilizadas pelas EFPCs e, desta 

forma, exigiu que novas estratégias fossem definidas de forma a possibilitar a busca pelo cumprimento dos 

objetivos, aproveitando o aumento das taxas de juros e reduzindo a volatilidade dos portifólios neste novo 

cenário. 

Para investidores institucionais como a Previcat, a acelerada elevação da taxa de juros a 9,25% a.a., após 

sair do menor nível histórico de 2% a.a., em resposta ao elevado nível de inflação, tornou oportuna a buscar 

por rentabilidade com menor risco através da Renda Fixa. Aliado a isso, a estratégia de diversificação já de-

finida se manteve fundamental para a carteira de investimentos da Previcat, contando com incrementos no 

investimento em Fundos Multimercados com novas estratégias descorrelacionadas aquelas já existentes no 

portifólio da Entidade.  

Apesar dos desafios verificados em 2021, a Previcat atuou de forma diligente e consistente frente a sua es-
tratégia para proteção e agregação de valor à carteira de investimentos. 

 

Distribuição do patrimônio 

A Previcat – Sociedade Previdenciária Caterpillar – finalizou o ano de 2021 com um patrimônio total de  

R$ 970.944.332,28, alocados nos seguintes segmentos: 

 

• Renda Fixa 

• Estruturados 

• Renda Variável  

• Investimentos no exterior 

 

 A distribuição dos investimentos ao final do ano está representada a seguir: 

 

74%

7%

11%

8%

Renda Fixa

Estruturados

Renda Variável

Exterior
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Demonstrativos e Resultados dos Investimentos 

Rentabilidade dos investimentos  

A rentabilidade consolidada dos investimentos em 2021 foi de 8,38%, sendo inferior a meta atuarial INPC + 
4,43%, que encerrou o ano em 15,04%.  

 

A seguir, estão apresentadas as rentabilidades por tipo de investimento em comparação ao respectivo índice 
de referência: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Renda Fixa 

A renda fixa, administrada pelo gestor Western Asset, apresentou 12,06% de rendimento consolidado no 

ano. A parcela passiva da Renda Fixa - composta por títulos que serão mantidos na carteira até o vencimen-

to - obteve rentabilidade de 16,21% no ano, ficando acima da meta atuarial (INPC +4,43%) cuja rentabilida-

de foi de 15,04%. 

A parcela ativa da Renda Fixa, no entanto, ficou abaixo do benchmark, atingindo rendimentos de 0,99% con-

tra 6,23% do respectivo índice de referência (IMA -S + 1,50% a.a.), .  

Renda Variável 

A alocação em renda variável, sob gestão da Occam Brasil e Moat Capital, apresentou rentabilidade consoli-

dada negativa no ano (-13,57%), ficando abaixo de índice de referência (IBrX), que apresentou desvaloriza-

ção de -11,17% no período. 

Estruturados 

Os investimentos neste segmento terminaram o ano de 2021 sendo representados por 3 Fundos Multimerca-

dos, sendo eles:  

1) Giant Zarathustra II FIC FIM, 2) Navi Long Short FIM e 3) SPX Nimitz FIC FIM.  

A rentabilidade consolidada obtida por tais fundos em 2021 foi de 9,65%, superior ao benchmark (CDI), que 

apresentou retorno de 4,42%. 

Exterior 

Os investimentos no exterior são representados pelo fundo Macro Opportunities e aplicações em Renda Va-

riável no exterior (BDRs), ambos geridos pela Western Asset, havendo exposição cambial parcial.  

O segmento apresentou rentabilidade de 16,35% no ano, contra 19,85% apresentado pelo benchmark 

(50,0% S&P 500 (R$) + 50,0% CDI). 

Imóveis 

Os imóveis ainda existentes em portifólio da PREVICAT, representados por duas salas/escritórios localiza-

dos em Brasília—DF foram vendidos em Dezembro de 2021 pelo valor de R$ 250.000,00. 

Segmento

Rentabilidade - 

Previcat

Rentabilidade - 

Índice de referência Índice de referência

Renda Fixa 12,06% -

INPC + 4,43% ao ano (Passiva) /   

IMA-S + 1,50% ao ano (Ativa)

Estruturados 9,65% 4,42% CDI

Renda Variável -13,57% -11,17% IBrX-100

Exterior 16,35% 19,85% 50,0% S&P 500 (R$) + 50,0% CDI

Consolidado 8,38% 15,04% INPC + 4,43% ao ano
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Parecer Atuarial 
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