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Mensagem da Administração 

 

Prezado(a) Participante, 

A Previcat tem o prazer de divulgar o Relatório Anual de 2025 e as principais ações realizadas 
no decorrer do ano. 

Neste relatório você encontrará informações referentes aos demonstrativos financeiros, 
investimentos, auditoria externa e avaliação atuarial. Vale ressaltar que essas informações são 
submetidas à auditora externa Price Waterhouse Copper Auditores Independentes, que 
confirmam a acurácia e robustez de nossos processos. Pensando em manter nosso 
compromisso em buscar os melhores resultados e metas acima dos benchmarks (referências 
de mercado), contamos com renomados fornecedores externos, os cálculos atuariais são 
monitorados pela Willis Towers Watson e os resultados dos investimentos pela PPS - Portfolio 

Performance.  

Ao longo desse relatório você encontrará informações que evidenciam que mesmo com um 
cenário muito desafiador para todas as Entidades Fechadas de Previdência Complementar 
(EFPCs), mantivemos uma boa governança que trouxe bons resultados. 

A equipe da Previcat deseja uma boa leitura a todos e agradece a confiança ao longo de mais 
um ano! 

Reforçando que estamos sempre disponíveis através da Central de Atendimento (19) 2106-2002 
em dias úteis, das 09h às 18h e no e-mail atendimentoprevicat@cat.com. 
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Demonstrativos e Resultados dos Investimentos 

 

O ano de 2025 foi marcado pelo início do novo governo americano. Já no final de 2024 havia 

muita incerteza sobre como os mercados reagiriam às promessas de campanha de Donald 

Trump, especialmente no que dizia respeito às relações comerciais entre os Estados Unidos e 

outros países. Esse cenário elevou a aversão ao risco nos últimos meses de 2024, o que resultou 

em desempenho bastante negativo dos ativos de risco brasileiros, em especial da renda variável 

e dos juros pré-fixados.  

Em 2025, esse movimento começou a se reverter. Já em janeiro, o mercado passou a esperar 

uma postura mais branda do novo governo americano em relação às tarifas, algo que não se 

confirmou após o anúncio das medidas no chamado “Liberation Day”. Ainda assim, a maior 

preocupação dos investidores era com uma possível valorização do dólar em relação às demais 

moedas, o que também não se concretizou. O que se observou foi justamente o contrário: ao 

longo do tempo, mesmo após o anúncio e os ajustes das tarifas, o dólar acabou se 

desvalorizando frente à maior parte das moedas, com destaque para as moedas de países 

emergentes, incluindo o Real. Esse movimento favoreceu a migração de recursos de mercados 

desenvolvidos para mercados emergentes, beneficiando de forma importante as bolsas desses 

países. 

No Brasil, a valorização do Real em relação ao dólar ajudou a aliviar a inflação, contribuindo 

para um processo de realinhamento das expectativas de inflação, apesar da manutenção dos 

riscos fiscais, que ainda seguem no radar. Com a queda da inflação corrente e a melhora nas 

expectativas, o mercado passou a enxergar com mais clareza a possibilidade de o Banco 

Central iniciar um ciclo de redução dos juros. Além da entrada de recursos estrangeiros na bolsa 

local, cresceu a expectativa de cortes da taxa Selic ao longo de 2026, o que levou à queda das 

taxas de juros pré-fixadas em diversos prazos. A atuação do Banco Central, que manteve 

inalterada a taxa Selic e adotou uma comunicação firme e focada na importância de consolidar 

esse processo de reancoragem das expectativas de inflação, foi bem recebida e contribuiu para 

maior confiança na redução das taxas de prazo mais longo. 

Assim, 2025 foi um ano marcado por eventos relevantes no cenário internacional e doméstico, 

mas que, ao final, trouxeram ventos mais favoráveis para os mercados, permitindo uma 

recuperação importante dos principais ativos de risco brasileiros.  
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Distribuição do patrimônio 

A Previcat – Sociedade Previdenciária Caterpillar – finalizou o ano de 2025 com um patrimônio 
total de R$ 1.180.761.727,82, alocados nos seguintes segmentos: 

 

• Renda Fixa  

• Renda Variável 
• Estruturados 

A distribuição dos investimentos ao final do ano está representada a seguir: 

 

Rentabilidade dos investimentos  

A rentabilidade consolidada dos investimentos em 2025 foi de 11,03%, sendo superior a meta 
atuarial INPC + 5,53%, que encerrou o ano em 9,64%.  

A seguir, estão apresentadas as rentabilidades por tipo de investimento em comparação ao 
respectivo índice de referência: 

 

Segmento 
Rentabilidade - 
Previcat 

Rentabilidade - 
Índice de 
referência  Índice de referência 

RENDA FIXA 10,59% 9,64%  INPC + 5,53% ao ano 
ESTRUTURADOS 12,43% 17,75%  CDI + 3,00% ao ano 
RENDA VARIÁVEL 11,22% 39,87%  IBrX-100 
CONSOLIDADO 11,03% 9,64%  INPC + 5,53% ao ano 

 

94,94%

2,07% 2,99%

Renda Fixa Renda Variável Estruturados
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Renda Fixa 

 A parcela passiva da Renda Fixa, obteve rentabilidade de 10,59% no ano, ficando acima da 
meta atuarial (INPC +5,53%) cuja rentabilidade foi de 9,64%. 

Estruturados  

Os investimentos neste segmento terminaram o ano de 2025 sendo representados por 4 
Fundos Multimercados, sendo eles:  

1) Real Investor FC FI Mult, 2) Itaú Inst Opitimus Titan Mult FC, 3) SPX Nimitz Estruturado 
FIC FI Mult e 4) Quantitas FC FI Mult Mallorca. 

 A rentabilidade consolidada obtida por tais fundos em 2025 foi de 12,43%, inferior ao 
benchmark (CDI), que apresentou retorno de 14,32%. 

Renda Variável  

A alocação em renda variável, sob gestão do Itaú, no fundo Itaú Acoes IBRX Indexado FC, 
apresentou rentabilidade consolidada no ano de 11,22%, ficando abaixo do índice de 
referência (IBrX). 

Consolidado  

O ano de 2025 foi marcado por elevada volatilidade nos mercados financeiros, especialmente 
nos ativos de risco, em função da combinação de fatores externos e domésticos. No cenário 
internacional, a manutenção de políticas monetárias restritivas por períodos prolongados, 
associada a incertezas geopolíticas e à desaceleração econômica em algumas regiões, 
contribuiu para um ambiente de maior aversão ao risco. No âmbito doméstico, apesar do 
início do ciclo de flexibilização monetária, persistiram incertezas fiscais e macroeconômicas 
que impactaram o desempenho dos mercados de renda variável e de ativos estruturados. 

Diante desse contexto, a Previcat adotou uma postura prudente ao longo do ano, aproveitando 
as condições atrativas oferecidas pelas taxas das Notas do Tesouro Nacional (NTN), que, em 
diversos momentos, apresentaram níveis superiores às metas atuariais da Fundação. 

As principais movimentações do portfólio concentraram-se no reforço da imunização da 
carteira, visando maior aderência entre ativos e passivos, bem como na realização de resgates 
seletivos nos segmentos de maior risco que não apresentaram performance compatível com 
as expectativas de retorno ajustado ao risco. Essas decisões contribuíram para o 
fortalecimento da resiliência do portfólio em um ambiente de mercado desafiador, 
preservando o equilíbrio atuarial e a sustentabilidade de longo prazo da Fundação. 
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Parecer Atuarial 
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Plano de Gestão Administrativa  

O Plano de Gestão Administrativa (PGA) é o instrumento pelo qual a Previcat administra as receitas 
e despesas administrativas necessárias à gestão dos planos de benefícios previdenciários e de 
seus investimentos.  
Regulamentado conforme a legislação aplicável e normas internas da Entidade, o PGA conta com 
política de investimentos própria e assegura a adequada alocação de recursos para o funcionamento 
administrativo, contribuindo para a sustentabilidade financeira, a eficiência operacional e o 
cumprimento contínuo das obrigações institucionais da Previcat. 
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